Angebotsprospekt vom 29. April 2005

Offentliches K aufangebot

der

LIL Investments No. 105 Limited
Isle of Man, British Isles

fir alle sich im Publikum befindenden

| nhaber aktien Mach Hitech AG, Zug, Schweiz
von je CHF 13 Nennwert

Angebotspreis: CHF 14.80 netto je Inhaberaktie der Mach Hitech AG von
CHF 13 Nennwert, abziglich des Bruttobetrags allfalliger
Verwasserungseffekte (z.B. Dividendenzahlungen, Kapi-

talriickzahlungen).
Angebotsfrist: 29. April 2005 bis 30. Mai 2005, 16.00 Uhr (Schweizer
Zeit).
Dur chfihrende Bank: Lombard Odier Darier Hentsch & Cie
Inhaber aktien Vaorennummer: 001089234 / ISIN: CH0010892344
Mach Hitech AG: Ticker-Symbol: HIT

ANGEBOTSRESTRIKTIONEN

U.S. Sales Restrictions

LIL Investments No. 105 Limited is not soliciting the tender of shares of Mach Hitech AG by
any holder of such shares in the United States. Copies of this offer prospectus are not being
mailed or otherwise distributed in or sent into or made available in the United States. Persons
receiving this document (including custodians, nominees and trustees) must not distribute or
send such documents or any related documentsin, into or from the United States.

United Kingdom

The offering documents in connection with the offer are being distributed in the United King-
dom only to and are directed at (a) persons who have experience in matters relating to in-
vestments falling within Article 19 (1) of the Financial Services and Markets Act 2000 (Fi-
nancial Promotion) Order 2001 in the United Kingdom (the “Order”) or (b) high net worth
entities, and other persons to whom they may otherwise lawfully be communicated, falling
within Article 49 (1) of the Order (al such persons together being referred to as “relevant
persons”). Any person who is not arelevant person should not act or rely on this document or
any of its contents.
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Andere Rechtsordnungen

Das in diesem Prospekt beschriebene Angebot wird weder direkt noch indirekt in einem Land
oder einer Rechtsordnung gemacht, in welchem/welcher ein solches Angebot widerrechtlich
waére, oder in welchem/ welcher es in anderer Weise ein anwendbares Recht oder eine Ver-
ordnung verletzen wirde oder welches/ welche von der LIL Investments No. 105 Limited
eine Anderung der Bestimmungen oder Bedingungen des Angebots in irgendeiner Weise, ein
zusétzliches Gesuch an/oder zusétzliche Handlungen im Zusammenhang mit staatlichen, re-
gulatorischen oder rechtlichen Behdrden erfordern wirde. Es ist nicht beabsichtigt, das
Kaufangebot auf irgend ein solches Land oder eine solche Rechtsordnung auszudehnen. Do-
kumente, die im Zusammenhang mit dem Angebot stehen, dirfen weder in solchen Landern
oder Rechtsordnungen verteilt, noch in solche Lander oder Rechtsordnungen gesandt werden.
Solche Dokumente dirfen nicht zum Zwecke der Werbung fir Kéufe von Beteiligungsrech-
ten der Mach Hitech AG durch Personen in solchen Landern oder Rechtsordnungen verwen-
det werden.

EINLEITUNG

Laxey Partners Ltd. ist eine Gesellschaft, die am 13. November 1998 nach dem Recht der Isle
of Man inkorporiert wurde. Ihr Sitz ist in Douglas, Isle of Man. Thr Domizil ist: The Old Cha
pel, Onchan, Isle of Man, IM3 1NA, British Isles. Sie hat ein autorisiertes und ausgegebenes
Aktienkapital von GBP 25'000, eingeteilt in 25'000 Stammaktien (ordinary shares) mit einem
Nennwert von je GBP 1. Laxey Partners Ltd. wird von Herrn Colin Kingsnorth und Herrn
Andrew Pegge (beide im Vereinigten Konigreich) zu je der Halfte gehaten. Ihre Geschéftsta-
tigkeit besteht darin, fur Dritte Vermdgen bzw. Investmentgesel|schaften zu verwalten.

Diese Verwaltungstatigkeit fuhrt Laxey Partners Ltd. fir das Vermégen bzw. Portfolios der
Vaue Catalyst Fund Ltd., der LP Vaue Ltd., der Laxey Investors Ltd., der National Bank of
Canada, der Laxey Universal Value LP, der Laxey Investors LP, der Sprugos Investments
XII, LLC und der Leaf Ltd. aus (dazu eingehender unter Ziffer 2.1.2 (i) — (viii) und Ziffer
2.1.5). Laxey Investors LP und Laxey Universal Value LP sind als Limited Partnerships or-
ganisiert. Bei ersterer ist Laxey Partners (GP) Ltd., bel letzterer Laxey Partners GP(2) Ltd.,
beide hundertprozentige Tochtergesellschaften der Laxey Partners Ltd., jeweils der Generdl
Partner, der die Geschéfte der Limited Partnership zu fihren und diese zu vertreten berechtigt
ist.

Laxey Partners Ltd. schloss mit der Value Catalyst Fund Ltd., der LP Vaue Ltd., der Laxey
Investors Ltd., der National Bank of Canada, der Laxey Partners GP(2) Ltd. (betreffend die
Verwaltung des Vermogens der Laxey Universal Vaue LP), der Laxey Partners (GP) Ltd.
(betreffend die Verwaltung des Vermogens der Laxey Investors LP), der Sprugos Investments
XI1, LLC und der Leaf Ltd. Vermdgensverwaltungsvertrége ab. Aufgrund dieser Vertrége hat
Laxey Partners Ltd. Ermessensfreiheit bei der Vermogensverwaltung und der vertretungswei-
sen Austibung von Stimmrechten, die mit Beteiligungspapieren verbunden sind, die in den
Vermodgen bzw. Portfolios gehalten werden, die Laxey Partners Ltd. aufgrund der genannten
Vermogensverwaltungsvertrége verwaltet. Die eingangs dieses Absatzes erwadhnten Personen,
mit denen Laxey Partners Ltd. Vermogensverwaltungsvertrage schloss bzw. deren Vermogen
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sie verwaltet, sind (ausser, dass Laxey Partners (GP) Ltd. General Partner der Laxey Investors
LP ist, und Laxey Partners GP(2) Ltd. Genera Partner der Laxey Universal Value LP ist)
untereinander nicht, sondern alein mit Laxey Partner Ltd. verbunden und geben keine Wei-
sungen Uber das Investieren oder die Austibung von Stimmrechten.

In den erwédhnten VVermogen bzw. Portfolios befinden sich die Inhaberaktien der Mach Hitech
AG, die Anlass zu diesem offentlichen Kaufangebot geben. Am 31. Méarz 2005 wurden in
diese Vermogen bzw. Portfolios weitere 200'000 Inhaberaktien der Mach Hitech AG, Zug,
erworben. Damit werden in diesen Vermdgen bzw. Portfolios per 31. Mérz 2005 gesamthaft
1'853'110 Inhaberaktien der Mach Hitech, entsprechend einem Stimmrechtsanteil von
37.062% gehalten. Infolge Uberschreitung der Grenze von 33 1/3 % hat die Laxey Partners
Ltd. ein Pflichtangebot geméss Art. 32 des Bundesgesetzes Uber die Borsen und den Effek-
tenhandel zu unterbreiten. Zur Unterbreitung dieses Angebots setzt sie vermittels der im vor-
stehenden Absatz genannten Vermégensverwaltungsvertrage LIL Investments No. 105 Limi-
ted, Isle of Man, ein. Die gesamte Beteiligung an LIL Investments No. 105 Limited wird
ebenfalls in den oben erwéhnten Portfolios bzw. Vermdgen gehalten, die von Laxey Partners
Ltd. verwaltet werden.

1. KAUFANGEBOT

1.1 Voranmedung

Das Kaufangebot wurde gemass Art. 7 ff. der Verordnung der Ubernahmekommission iiber
offentliche Kaufangebote (Ubernahmeverordnung-UEK, UEV-UEK) vorangemeldet. Die
Verbreitung in den elektronischen Medien erfolgte am 1. April 2005. Am 5. April 2005 er-
folgte die Publikation in der Neuen Zircher Zeitung und in Le Temps.

1.2  Gegenstand des Kaufangebots

Das Kaufangebot bezieht sich auf ale sich im Publikum befindenden Inhaberaktien der Mach
Hitech AG mit einem Nennwert von je CHF 13. Mach Hitech AG verfugt zurzeit Uber ein
Aktienkapital von CHF 65'000'000, eingeteilt in 5000'000 Inhaberaktien von je CHF 13
Nennwert. Die Personen, die die Anbieterin einsetzen, verfliigen gegenwartig Gber 1'853'110
Inhaberaktien. Damit bezieht sich das Angebot auf 3'146'890 Inhaberaktien.

1.3  Angebotspreis

Der Angebotspreis betragt CHF 14.80 netto je Inhaberaktie der Mach Hitech AG von CHF 13
Nennwert, abzuglich des Bruttobetrags allfélliger Verwasserungseffekte, die vor dem Vollzug
des Kaufangebotes eintreten (z.B. Dividendenzahlungen, Kapitalriickzahlungen).

Der Angebotspreis von CHF 14.80 je Inhaberaktie liegt um 0.26% Uber dem durchschnittli-
chen Er6ffnungskurs der Inhaberaktien der Mach Hitech AG an der SWX Swiss Exchange
wahrend der letzten 30 Borsentage vor dem Datum der Voranmeldung. Dieser betrug CHF
14.76 pro Inhaberaktie der Mach Hitech AG.

Der Verkauf von Inhaberaktien der Mach Hitech AG erfolgt wéhrend der Angebots- und der
Nachfrist ohne Gebiihren und Abgaben. Die mit dem Verkauf anfallenden eidgendssischen
Umsatzabgaben tragt LIL Investments No. 105 Limited.
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1.4  Angebotsfrist

Das Kaufangebot ist vom 29. April bis zum 30. Mai 2005, 16.00 Uhr (Schweizer Zeit)
offen. LIL Investments No. 105 Limited behélt sich das Recht vor, die Angebotsfrist einmal
oder mehrmals zu verlangern. Eine Verlangerung der Angebotsfrist Uber vierzig Bérsentage
hinaus kann nur mit Zustimmung der Ubernahmekommission erfolgen. Sollte die Angebots-
frist verlangert werden, so wird das Auszahlungsdatum des Kaufpreises entsprechend ver-
schoben.

15 Nachfrist
Die Nachfrist beginnt voraussichtlich am 2. Juni 2005 und wird am 15. Juni 2005 enden.

16 Bedingungen
Dieses Kaufangebot steht unter keiner Bedingung. Die LIL Investments No. 105 Limited ver-
zichtet auf diein der VVoranmeldung noch enthaltenen Bedingungen.

2. ANGABEN UBER LIL INVESTMENTSNO. 105LIMITED
2.1 LIL Investments No. 105 Limited

2.1.1 Firma, Sitz, Aktienkapital, Geschaftstatigkeit der LIL Investments No. 105 Limi-
ted

LIL Investments No. 105 Limited (Gesellschaftsnummer 105579C) wurde am 15. April 2002
als Private Company Limited by Shares nach dem Recht der Isle of Man mit Sitz auf der Isle
of Man inkorporiert. Das registriete Domizil ist: The Old Chapel, Onchan, I1sle of Man, IM3
INA, British Isles. Das autorisierte Aktienkapital betrégt GBP 2’000, eingeteilt in 2’000
Stammaktien (ordinary shares) mit einem Nennwert von je GBP 1. Das gesamte Aktienkapi-
tal ist ausgegeben. Die Gesellschaft Ubte seit ihrer Grindung keine Geschéftstétigkeit aus. Sie
ist berechtigt, jede rechtsmassige Tétigkeit auszuiiben.

2.1.2 Indentitat der Gesellschafter oder der Gesellschaftsgruppen, die Uber mehr als
5% der Stimmrechte verfligen, sowie Prozentsatz ihrer Betelligungen

Folgende Aktionare sind an LIL Investments No. 105 Limited wie folgt betelligt (die Beteili-

gungsguote entspricht dem Stimmrechtsanteil und dem Prozentsatz der Beteiligung):

0] The Value Catalyst Fund Limited, PO Box 309, Ugland House, South Church Street,
George Town, Grand Cayman, Cayman Islands, British West Indies: 21.70%;

(i) Laxey Investors LP, The Corporation Trust Center, 1209 Orange Street, Wilmington,
Delaware 19801, USA: 11.55%;

(iii)  Leaf Ltd, Craigmuir Chambers, P.O. Box 71, Road Town, Tortola, British Virgin Is-
lands: 0.70%;

(iv)  Laxey Investors Limited, Akara Building, 24 De Castro Street, Wickhams Cay |,
Road Town, Tortola, British Virgin Islands; 10.75%;

(V) LP Vaue Ltd, Craigmuir Chambers, P.O. Box 71, Road Town, Tortola, British Virgin
Islands: 25.75%;

(vi)  Laxey Universal Vaue LP, The Corporation Trust Center, 1209 Orange Street, Wil-
mington, Delaware 19801, USA: 11.00%;

(vii) National Bank of Canada, National Bank Tower, 600 De La Gauchetiére West, Mont-
real, Quebec, H3B 4L 2, Canada: 10.75%;

4
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(viii)  Sprugos Investments XII LLC, 2711 Centerville Road, suite 400, Wilmington, New
Castle County, Delaware 19808, USA: 7.80%.

Wie bereits bemerkt (vgl. Einleitung), schlossen die Personen unter (i), (iii) — (v), (vii) und
(viii) mit Laxey Partners Ltd. je einen Vermdgensverwaltungsvertrag ab. Fur das Vermdgen
der Limited Partnerships unter (ii) und (vi) wurde der Vermogensverwaltungsvertrag mit La
xey Partners Ltd. jeweils vom Genera Partner (vgl. Einleitung und nachfolgend Ziffer 2.1.3)
abgeschlossen. Die Vermogensverwaltungsvertrége beziehen sich bei den Personen unter (i)
bis (vi) auf deren gesamtes Vermogen, bel den Personen unter (vii) und (viii) auf je ein be-
stimmtes Portfolio. Die unter (i) — (viii) genannten Personen sowie die General Partner der
unter (ii) und (vi) erwahnten Limited Partnerships geben Laxey Partner Ltd. keine Weisungen
Uber das Investieren oder die Austibung von Stimmrechten, wahrend Laxey Partners Ltd.
nach ihrem Ermessen berechtigt ist, die Stimmrechte auszutiben. Die Personen unter (i) —
(viii) und die Genera Partner der Personen unter (ii) und (vi) sind (ausser, dass Laxey Part-
ners (GP) Ltd. General Partner der Laxey Investors LP ist, und Laxey Partners GP(2) Ltd.
General Partner der Laxey Universal Value LP ist) untereinander nicht, sondern lediglich mit
Laxey Partners Ltd. in der bereits genannten Weise verbunden.

2.1.3 In gemeinsamer Absprache mit der LIL Investments No. 105 Limited handelnde
Per sonen

Als in gemeinsamer Absprache handelnd gelten die unter 2.1.1 und 2.1.2 (i) — (viii) genann-

ten Personen sowie Laxey Partners Ltd. und die an ihr Beteiligten, Herr Colin Kingsnorth und

Herr Andrew Pegge (vgl. dazu die Einleitung). Des weiteren gelten als in gemeinsamer Ab-

sprache handelnd die Tochtergesellschaften der Laxey Partners Ltd.:

- Laxey Partners (UK) Ltd., 42-48 High Street, Esher, Surrey, Vereinigtes Konigreich;

- Laxey Partners (Jersey) Ltd., Forum House, Grenville Street, St Helier, Jersey, Chan-
nel Islands;

- Laxey Partners (GP) Ltd., Craigmuir Chambers, P.O. Box 71, Road Town, Tortola,
British Virgin Ilands (gleichzeitig General Partner der Laxey Investors LP [vgl. dazu
die Einleitung und unter Ziffer 2.1.2]);

- Laxey Partners GP(2) Ltd., Craigmuir Chambers, P.O. Box 71, Road Town, Tortola,
British Virgin Iands (gleichzeitig General Partner der Laxey Universal Vaue LP
[vgl. dazu die Einleitung und unter Ziffer 2.1.2]);

- LSS (GP) Ltd., Craigmuir Chambers, P.O. Box 71, Road Town, Tortola, British Vir-
gin Islands.

Diese Gesellschaften téatigen keine Investitionen auf eigene Rechnung und/oder eigenen Na-

men, sondern sind ebenfalls mit der Verwaltung von Vermogen fir Dritte befasst.

Ebenfalls a's in gemeinsamer Absprache handelnd gilt die von Laxey Partners Ltd. verwalte-
te, als Investmentgesellschaft tétige Laxey Greek Investments LP, Craigmuir Chambers, P.O.
Box 71, Road Town, Tortola, British Virgin Islands. Die Ubrigen von Laxey Partners Ltd.
verwalteten beiden Investmentgesellschaften durfen aufgrund ihrer Anlagevorschriften nicht
in die Mach Hitech AG investieren.

Nicht as in gemeinsamer Absprache mit LIL Investments No. 105 Limited handelnd gelten
andere Gesdllschaften, von denen die unter Ziffer 2.1.2 (i) — (viii) oder die im vorstehenden
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Absatz genannten Personen Anteile in ihrem von der Laxey Partners Ltd. verwalteten Ver-
maogen bzw. Portfolios halten. Auf deren Tagesgeschéft kann mangels Beherrschung kein
bestimmender Einfluss ausgelibt werden. Bei einer Gesellschaft kontrolliert Laxey Partners
Ltd. indirekt eine Mehrheit. Die Anlagevorschriften dieser Gesellschaft schliessen aber Inves-
titionen in Mach Hitech AG aus.

2.1.4 Letzte vertffentlichte Jahresrechnung der LI1L Investments No. 105 Limited und
der Laxey PartnersLtd.

LIL Investments No. 105 Limited muss nach dem Recht der Isle of Man keine Jahresrech-

nung verdffentlichen. Die Jahresrechnung wird nicht verdffentlicht. Beides trifft auch auf

Laxey Partners Ltd. zu.

2.1.5 Beteiligung der Anbieterin und in gemeinsamer Absprache mit ihr handelnde
Personen an der Mach Hitech AG

DieLIL Investments No. 105 Limited selbst ist nicht an der Mach Hitech AG beteiligt. Diein

gemeinsamer Absprache mit ihr handelnden Personen (Ziffer 2.1.3) halten folgende Beteili-

gungen an der Mach Hitech AG:

Firma Anzahl Prozentuale K apitalmassige

Aktien Beteiligung Beteiligung in CHF
The Vaue Catalyst Fund Limited: 401'807 8.04% 5223491
Laxey Investors LP: 213699 4.27% 2'778'087
Leaf Ltd: 12'940 0.26% 168'220
Laxey Investors Limited: 199'182 3.98% 2'589'366
LPValueLtd: 477404 9.55% 6'206'252
Laxey Universal Value LP: 204'110 4.08% 2'653'430
National Bank of Canada: 199'369 3.99% 2'591'797
Sprugos Investments XII LLC: 144’599 2.89% 1'879'787

Jede Inhaberaktie hat eine Stimme, so dass jede der genannten Personen mit der von ihr ge-
haltenen Anzahl Aktien stimmberechtigt ist.

2.1.6 Kaufeund Verkaufevon Inhaberaktien der Mach Hitech AG

Die LIL Investments No. 105 Limited erwarb in den letzten zwdlf Monaten keine Aktien der
Mach Hitech AG. Die oben unter Ziffer 2.1.2 (i) — (viii) genannten Personen haben in den
letzten 12 Monaten vor Verdffentlichung der Voranmeldung folgende Transaktionen in Inha-
beraktien der Mach Hitech AG getétigt: insgesamt 1'841'321 Aktien gekauft und insgesamt
135'335 Aktien verkauft. Der hochste Kaufpreis pro Inhaberaktie betrug fur Kéufe vom 8.
April 2004 CHF 15.55.

3. FINANZIERUNG

Die Finanzierung des Kaufangebotes erfolgt aus eigenen Mitteln der LIL Investments No.
105 Limited.
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4, ANGABEN UBER DIE ZIELGESELLSCHAFT

4.1  Firma, Sitz, Kapital, Geschaftsbericht

Mach Hitech AG hat ihren Sitz in Zug. Sie verfigt Uber ein Aktienkapital von CHF
65'000'000, eingeteilt in 5'000'000 Inhaberaktien mit einem Nennwert von CHF 13 pro Inha-
beraktie. Der Jahresbericht 2004 der Mach Hitech AG wurde auf deren Homepage vertffent-
licht: http://www.machhitech.ch/files/art/HIT.JAO4.de.pdf.

4.2  Absichten der LIL Investments No. 105 Limited betreffend der Zielgesellschaft
LIL Investments No. 105 Limited beabsichtigt, die von Mach Hitech AG eingeschlagene
Strategie weiterzufiihren. Ebenso ist beabsichtigt, die Mach Hitech AG welterhin durch die
Invision Asset Management AG, Zug, verwalten zu lassen.

4.3  Vereinbarungen zwischen dem Anbieter und der Zielgesellschaft, deren Organen
und Aktionaren. Vorschlag zur Wahl einesVertretersvon Laxey PartnersLtd. in
den Verwaltungsrat

Weder LIL Investments No. 105, noch eine der unter Ziffer 2.1.2 (i) — (viii) erwahnten Perso-

nen, noch Laxey Partners Ltd., noch eine derjenigen Personen, die als in gemeinsamer Ab-

sprache handelnde gelten, haben mit der Mach Hitech AG, deren Organen oder Aktionaren

Vereinbarungen getroffen.

Ergénzend ist zu erwédhnen, dass sich der Verwaltungsrat bereit erklart hatte, Herrn Roger
Bihler der ordentlichen Generalversasmmlung der Mach Hitech AG vom 27. April 2005 als
Vertreter der Laxey Partners Ltd. zur Wahl in den Verwaltungsrat vorzuschlagen. Diese Er-
klarung erfolgte vor der Voranmeldung vom 1. April 2005.

4.4  Vertrauliche Informationen

LIL Investments No. 105 Limited bestétigt, dass sie weder direkt noch indirekt von der Mach
Hitech AG nicht-6ffentliche Informationen erhalten hat, die die Entscheidung der Empfanger
dieses Kaufangebotes massgeblich beeinflussen konnten.

5. VEROFFENTLICHUNG

Das Kaufangebot wird in der Neuen Zircher Zeitung und in Le Temps verdffentlicht. Eswird
auch Bloomberg und Reuters zugestellt.

6. BERICHT DER PRUFSTELLE GEMASS ART. 25 DES BUNDESGESETZES
UBER DIE BORSEN UND DEN EFFEK TENHANDEL (BEHG)

Als geméass BEHG von der Aufsichtsbehdrde fur die Prifung von offentlichen Kaufangeboten

anerkannte Revisionsstelle haben wir den Angebotsprospekt geprift. Der Bericht des Verwal-

tungsrates der Zielgesellschaft bildete nicht Gegenstand unserer Priifung.

Fir die Erstellung des Angebotsprospektes ist die Anbieterin verantwortlich. Unsere Aufgabe
besteht darin, diesen zu prifen und zu beurteilen.

Unsere Prufung erfolgte nach den Grundsétzen des Berufsstandes in der Schweiz, wonach
eine Prifung des Angebotsprospektes so zu planen und durchzufihren ist, dass die formelle
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Vollsténdigkeit geméss BEHG und dessen Verordnungen festgestellt sowie wesentliche Fehl-
aussagen mit angemessener Sicherheit erkannt werden. Wir priften die Angaben im Ange-
botsprospekt mittels Analysen und Erhebungen, teilweise auf der Basis von Stichproben. Fer-
ner beurteilten wir die Einhaltung des BEHG und von dessen Verordnungen. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prufung eine ausreichende Grundlage fur unser Urteil bildet.

Gemass unserer Beurteilung:

- entspricht der Angebotsprospekt dem BEHG und dessen Verordnungen;

- ist der Angebotsprospekt vollstandig und wahr;

- werden die Empfanger des Angebots gleich behandelt;

- sind die Regeln fur Pflichtangebote eingehalten, insbesondere digenigen betreffend
den gesetzlichen Mindestpreis;

- ist die Finanzierung des Angebotes sichergestellt und stehen die erforderlichen Mittel
an den Abwicklungsdaten zur Verfligung.

Zurich, 26. April 2005
BDO Visura

Markus Eugster Markus Egli

7. BERICHT DESVERWALTUNGSRATES DER MACH HITECH AG GEMASS
ART. 29 DES BUNDESGESETZES UBER DIE BORSEN UND DEN EFFEK-
TENHANDEL

7.1  Empfehlung

Der Verwaltungsrat empfiehlt den Aktiondren der Mach Hitech AG, Zug, das 6ffentliche
Kaufangebot der LIL Investments No. 105 Limited geméass Voranmeldung vom 1. April 2005
bzw. geméss Angebotsprospekt vom 29. April 2005 nicht anzunehmen.

7.2  Begrundung

Der angebotene Preis von CHF 14.80 netto je Inhaberaktie von CHF 13.00 Nennwert, abzlig-
lich des Bruttobetrags allfaliger Verwésserungseffekte, die vor dem Vollzug des Kaufange-
botes eintreten, entspricht weder dem derzeitigen Marktpreis von CHF 15.60 je Inhaberaktie
per 31. Mérz 2005 noch dem inneren Wert (Net Asset Vaue bzw. NAV) von CHF 19.70 je
Inhaberaktie per 31. Méarz 2005. Der angebotene Kaufpreis je Inhaberaktie stellt somit einen
uberdurchschnittlich hohen Discount zum NAV per 31. Méarz 2005 von 24.9% sowie einen
Discount zum Marktpreis per 31. Mé&rz 2005 von 5.1% dar und entspricht nach Ansicht des
Verwaltungsrats demnach nicht dem Wert der Mach Hitech Inhaberaktie.

Mach Hitech AG hat in den vergangenen Monaten die strategische Weiterentwicklung der
Kernbeteiligungen Aldata Solution Oyi, Norman ASA und Ibas Holding, welche zusammen
per 31. Mé&rz 2005 Uber 60% des NAV ausmachten, konsequent unterstiitzt. Die Wertentwick-
lung der drel Kernbeteiligungen ist im laufenden Jahr positiv. Der Boérsenkurs von Aldata
Solution Oyi stieg im laufenden Jahr bis 31. Marz 2005 um 32.4%, jener von Norman ASA
stieg um 2% und Ibas Holding stieg um 17.5%. Die Wertentwicklung der Kernbeteiligungen
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spiegelt sich auch in der Entwicklung des NAV sowie des Borsenkurses per 31. Marz 2005
der Mach Hitech AG. Der NAV stieg im laufenden Jahr bis 31. Marz 2005 um 10.1% auf
CHF 19.70, und der Borsenkurs verbesserte sich um 9.9% auf CHF 15.60.

Der Verwaltungsrat ist somit Uberzeugt, dass auch in Zukunft ein Mehrwert fir die Aktionare
der Mach Hitech AG generiert werden kann, der im Angebotspreis der Anbieterin nicht zum
Ausdruck gelangt. Aus diesem Grund gelangt der Verwaltungsrat zur Empfehlung an die Ak-
tionére, das offentliche Kaufangebot der LIL Investments No. 105 Limited zurlickzuwei sen.

7.3 I nter essenkonflikte

Die Mitglieder des Verwaltungsrats sowie der obersten Geschéftseitung der Mach Hitech AG
haben nach eigener Einschétzung keine Interessenkonflikte im Zusammenhang mit dem vor-
liegenden offentlichen Kaufangebot. Weder die Mitglieder des Verwaltungsrats noch die
Mitglieder der Geschéftsleitung sind irgendwelche vertraglichen Vereinbarungen oder andere
Verbindungen mit der Anbieterin eingegangen.

Anléasslich der 5. ordentlichen Generalversammlung der Mach Hitech AG am 27. April 2005
stehen die bisherigen vier Verwaltungsratsmitglieder - ndmlich: Klaus-Dieter Laidig, Jirgen
Krauter, Raymond Wicki sowie Lucio Genovese - zur Wiederwahl; es haben keine Gesprache
zwischen der Anbieterin und den Mitgliedern des Verwaltungsrats Uber deren Wiederwahl
stattgefunden, d.h. es ist nicht bekannt, ob die Anbieterin diesen Antrag auf Wiederwahlen
unterstitzt und ob damit die bisherigen Mitglieder des Verwaltungsrats ihre Mandate zu glei-
chen bzw. gleichwertigen Bedingungen weiterfthren werden.

Als Neumitglied fur den Verwaltungsrat der Mach Hitech AG beantragt der Verwaltungsrat
der 5. ordentlichen Generalversammlung die Neuwahl von Roger Biihler, und zwar in Uber-
einstimmung mit der gedusserten Meinung der Anbieterin (vgl. Ziff. 4.3 Abs. 2 des Ange-
botsprospekts); Roger Buhler wird - im Falle seiner Wahl - am 27. April 2005 - fir seine Té:
tigkeit im gleichen Rahmen finanziell entschadigt wie die Gbrigen ordentlichen Mitglieder des
Verwaltungsrats.

7.4 Jahr esabschluss

Die Angebotsfrist lauft bis am 30. Mai 2005. Der letzte publizierte Jahresabschluss (zu bezie-
hen bel der Zielgesellschaft, Industriestrasse 24, CH-6302 Zug, Tel. 041/729°10°00, Fax
041/729°10°01; abrufbar im Internet unter www.machhitech.ch/files/art/HIT.JAO4.de.pdf) der
Mach Hitech AG hat den 31. Dezember 2004 als Stichtag und liegt somit weniger a's sechs
Monate zurlick, so dass keine Verdffentlichung eines aktuellen Zwischenabschlusses erfor-
derlich ist. Der Verwaltungsrat bestétigt, dass seit der letzten Verdffentlichung des Jahresbe-
richts keine bedeutenden Veranderungen der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie der
Geschéftsaussichten der Mach Hitech AG eingetreten sind. Sollten solche Anderungen wéh-
rend der Angebotsfrist eintreten, wird der Verwaltungsrat den vorliegenden Bericht entspre-
chend erganzen und in derselben Form wie das 6ffentliche Kaufangebot veroffentlichen.

75 Weitere Aspekte

Die Mach Hitech AG hat keine Abwehrmassnahmen gegen das 6ffentliche Kaufangebot er-
griffen und beabsichtigt auch nicht, solche zu ergreifen.
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Des weiteren sind dem Verwaltungsrat - vorbehdltlich der Ausfiihrungen der Anbieterin in
Ziff. 4.2 des Angebotsprospekts - die Absichten der Aktionéare der Mach Hitech AG im Zu-
sammenhang mit dem 6ffentlichen Kaufangebot nicht bekannt. Ebenfalls sind der Zielgesell-
schaft ausser der Anbieterin keine Aktiondre bekannt, welche eine nach Massgabe von Art.
20 BEHG meldepflichtige Zahl von Aktien halten.

Im Namen des Verwaltungsrats der Mach Hitech AG

Raymond Wicki Jurgen Krauter
Prasident
Zug, 19. April 2005

8. EMPFEHLUNG DER UBERNAHMEKOMMISSION

Dieser Angebotsprospekt wurde zusammen mit dem Bericht des Verwaltungsrates der Mach
Hitech AG der Ubernahmekommission vor der Publikation eingereicht. Mit Empfehlung vom
27. April 2005 hat diese unter anderem entschieden:

- Das offentliche Ubernahmeangebot der LIL Investments No. 105 Limited entspricht
dem Bundesgesetz Uber die Borsen und den Effektenhandel vom 24. Méarz 1995
(BEHG).

- Die Ubernahmekommission gewahrt folgende Ausnahme gemass Art. 4. UEV-UEK:
Befreiung von der Pflicht zur Einhaltung der Karenzfrist (Art. 14 Abs. 2 UEV-UEK).

9. DURCHFUHRUNG DESKAUFANGEBOTS

9.1 Information und Anmeldung

Die Deponenten von Inhaberaktien werden durch ihre Depotbank Uber das Kaufangebot in-
formiert und werden gebeten, gemass den Instruktionen der Depotbank zu verfahren.

9.2 Annahme- und Zahlstelle

Lombard Odier Darier Hentsch & Cieist mit der Durchfiihrung des Kaufangebotes beauftragt
und fungiert als Annahme- und Zahlstelle.

9.3 Titelsperrung
Angediente Aktien der Mach Hitech AG werden von den entsprechenden Banken gesperrt
und kénnen nicht mehr gehandelt werden.

9.4  Auszahlung des Kaufpreises

Der Kaufpreis fur die wahrend der Angebotsfrist und der Nachfrist glltig angedienten Inha-
beraktien der Mach Hitech AG wird am 21. Juni 2005 bezahlt. Vorbehalten bleibt die Verlan-
gerung der Angebotsfrist.

9.5  Gebuhren und Abgaben

Der Verkauf von Inhaberaktien der Mach Hitech AG im Rahmen des Kaufangebotes erfolgt
wahrend der Angebots- und Nachfrist ohne Gebiihren und Abgaben. Die beim Verkauf anfal-
lenden eidgendssischen Umsatzabgaben werden von der LIL Investments No. 105 Limited
getragen.
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Im Allgemeinen ergeben sich fur die andienenden Aktion&re mit ausschliesslicher Steuer-
pflicht in der Schweiz voraussichtlich die folgenden Steuerfolgen: Aktionére, die ihre Aktien
im Privatvermdgen halten und diese der LIL Investments No. 105 Limited im Rahmen dieses
Kaufangebotes andienen, erzielen geméss den flr die schweizerische Einkommenssteuer gel-
tenden Grundsétzen einen steuerfreien privaten Kapitalgewinn bzw. einen nicht abzugsféahi-
gen Kapitalverlust, wéhrend Aktionére, die solche Aktien im Geschaftsvermdgen halten und
diese andienen, nach Massgabe der allgemeinen, fur die schweizerische Einkommens- bzw.
Gewinnsteuer geltenden Grundsétzen einen steuerbaren Kapitalgewinn bzw. ggf. steuerlich
abzugsfahigen Kapitalverlust realisieren. Die steuerliche Behandlung des Verkaufs der Akti-
en der Mach Hitech AG im Rahmen dieses Kaufangebotes fur Aktionére ohne Steuerpflicht
in der Schweiz unterstehen dem anwendbaren auslandischen Steuerrecht. Allen Aktionéren
bzw. wirtschaftlich Berechtigten wird ausdrticklich empfohlen, einen eigenen Berater beizu-
ziehen, um die fUr sie spezifisch geltenden Steuerfolgen rechtzeitig zu prifen.

9.6  Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Das Kaufangebot von LIL Investments No. 105 Limited sowie samtliche sich daraus erge-
benden gegenseitigen Rechte und Pflichten unterstehen schweizerischem Recht. Fur allfali-
ge Streitigkeiten ist das Handelsgericht des Kantons Zirich ausschliesslich zusténdig. Der
Weiterzug an das schweizerische Bundesgericht, sofern gesetzlich vorgesehen, bleibt vorbe-
halten.

10. INDIKATIVER ZEITPLAN

Beginn der Angebotsfrist: 29. April 2005
Ende der Angebotsfrist: 30. Mai 2005*
Veroffentlichung des provisorischen Zwischenergebnisses: 31. Mai 2005*
Veroffentlichung des endguiltigen Zwischenergebnisses: 2. Juni 2005*

Beginn der Nachfrist: 2. Juni 2005*

Ende der Nachfrist: 15. Juni 2005*
Veroffentlichung des provisorischen Endergebnisses: 16. Juni 2005*
Veroffentlichung des endguiltigen Endergebnisses: 20. Juni 2005*
Abwicklung des Angebots und Auszahlung des Preises: 21. Juni 2005*

* LIL Investments No. 105 Limited behalt sich das Recht vor, die Angebotsfrist gemass Ziffer 1.4 zu verlangern.
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